Syntheése des nouvelles conjoncturelles (au 10 avril 2020)

1. Enquéte mensuelle de conjoncture Banque de France (08/04/20) : un repli de

I'activité dans I'ensemble des secteurs en mars

Forte chute de I’activité dans I'industrie en mars

o Les+impactés : automobile, métallurgie et machines/équipements

o Les-impactés : pharmaceutique, agro-alimentaire et industrie chimique

o Une moyenne de 5 jours de fermeture exceptionnelle en mars (sur 10,5 jours de
confinement), soit un taux d’ouverture des sites de production d’environ 50%
=>» De 1 jour dans les industries pharmaceutique et agro-alimentaire a 8 jours

dans la production de matériel de transport

o Un taux d'utilisation des capacités de production de 56% en mars (contre 78% en
février), son plus bas niveau jamais enregistré
=>» De 41% dans I'industrie automobile a 79% dans I'industrie pharmaceutique.

Recul de I’activité dans I’ensemble des services marchands en mars
o Les +impactés : hébergement, réparation automobile, restauration
o Les-impactés : édition, services d’information, activités juridiques et comptables
o Une moyenne de 6 jours de fermeture exceptionnelle en mars
=>» Entre 1 jour dans 'informatique et 14 jours dans la restauration

Chute de I'activité dans le batiment liée a la mise a I’arrét de nombreux chantiers

2. Estimation de la perte d’activité (Banque de France, 08/04 ; INSEE, 09/04)

Une estimation d'une perte d'activité (PIB) de -32% par semaine de
confinement (Banque de France, 08/04) — estimation proche de I'INSEE et
I'OFCE

Une perte
d’activité de
-32%

o -75% dans la construction

o -37% dans les services marchands, dont -65% dans le commerce, transport,
hébergement et restauration

o -31% dans 'agriculture et I'industrie, dont -48% dans 'industrie manufacturiére

o -9% dans les services non marchands
=>» Une perte d’activité de -17% sur le mois de mars

Une estimation d'une perte d’activité (PIB) de -36% par rapport d une

semaine normale (INSEE, 09/04/20)

-42% dans les
branches
marchande

-88% dans la construction = contribuant pour -5 points dans la baisse du PIB
-43% dans I'industrie = -6 points

-10% dans I'agriculture, sylviculture et péche—> -0,2 point

o

o

o -39% dans les services marchands = -22 points

o

o -15% dans les services non marchands = -3 points

Une estimation de la perte de consommation des ménages de -35% (INSEE)

-90% dans la construction = contribuant pour -1 pt au recul de la consommation

Une perte de
consommation de
-35%

-38% dans I'industrie = -17 points
-33% dans les services marchands = -15 points
+10% dans I'agriculture, sylviculture et péche = 0 point
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https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/point-de-conjoncture
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/point-de-conjoncture
https://www.insee.fr/fr/statistiques/4478214?sommaire=4473296
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/point-de-conjoncture
https://www.insee.fr/fr/statistiques/4478214?sommaire=4473296
https://www.insee.fr/fr/statistiques/4478214?sommaire=4473296

3. Estimation de I'évolution du PIB au 1¢ frimestre (Banque de France, 08/04/20)

e Une estimation de la variation trimestrielle du PIB de -6% au 1° trimestre 2020
= Une chute record, non atteinte depuis le 2°™ trimestre 1968
e Une quinzaine de confinement = -1,5% de PIB annuel
e La Banque de France ne publie pas de prévisions macroéconomiques pour 2020, en
raison des fortes incertitudes sur la durée du confinement et les modalités de sa sortie.

4. Estimation de I'évolution des défaillances d’entreprises (Coface, 06/04/20)

e Une hausse des défaillances d’entreprises estimée a +15% en France en 2020

5. Perspectives mondiales (Organisation Mondiale du Commerce, 08/04/20)

e Un recul du commerce mondial de marchandises en 2020 estimé entre -13% et -32%
=>» Une baisse supérieure a la contraction du commerce causée par la crise
financiere mondiale de 2008-2009

6. Des demandes d'activité partielle pour 6,3 M de salariés (DARES, 08/04/2020)

e Au 7 avril, environ 692 000 demandes d’activité partielle ont été déposées par 669 000
établissements représentant 586 000 entreprises, concernant 6,3 millions de salariés
e Répartition des salariés concernés par taille d’établissement :
o Etablissements de moins de 250 salariés : 85% des salariés
o Etablissements de 250 salariés et plus: 15% des salariés
e Répartition des demandes d’activité partielle pour motif coronavirus par secteur :
o Commerce et réparation des automobile : 22,5%
64% des o Hébergement-restauration : 14,7%
demandes o Construction : 14,2%
o Activités de services spécialisés, scientifiques et techniques : 12,9%

7. Prévisions de croissance pour 2020

Comparaisons des prévisions de croissance en 2020 (en %, par rapport a 2019)

France Allemagne Italie Espagne Royaume-Uni Etats-Unis
MEDEF" (27/03) -5,9
Rexecode (25/03) -2,6 -3,1 -4,4 -2,8
Xerfi (01/04) -3,6
Goldman Sachs (24/03) 7,4 -8,9 -11,6 9,7 -7,5 -6,2 (31/03)
Morgan Stanley (18/03) -4,8 -4,5 -5,8 -5,5 -5,1(25/03)  -3,0(25/03)
Euler Hermes (20/03) -1,3 -1,8 -3,5 -0,8 -0,7 +0,5
Oddo BHF (31/03) -6,7 -7,4 -7,0 -6,7 -6,8 -5,7
Edmond de Rothschild -5,0 -5,5 -8,0 -6,5 -4,5
(07/04)
Coface (06/04) -6,8 -6,7 -8,2 -6,8 -6,1 -2,9

1 . . PR TP 7 L1z . . N . . a
Estimation réalisée sur la base des remontées de fédérations en faisant I’'hypothése d’'un mois de confinement et d’un retour a la normale
mi-juin en termes de niveaux d’activité.
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Annexes - Synthése des nouvelles conjoncturelles

Annexe 1 : Enquéte de conjoncture Banque de France au mois de mars (08/04/20)

Nombre moyen de jours de fermeture exceptionnelle Evalution de I'activité dans I'industrie
dans |'industrie {par rapport au mais précédent, solde dopinion)
Industrie pharmaceutigue 1 Inclistria phamaceutiue -1
Industria agro-alimantaire 1 Industrie agro-almentaire -B
Idustrie chermicue 2 nclurtrie chimique -5
Produits informatiques, électraniquas 3 Bais, papier, imprimarie -5
&t ootigues Produits, informratigques, N
Bais, papier, mprimars 4 lecironigues el opligues -
NG| Tl et —T—
SERmIE HAutres produits industriels 113
Machines o1 équipamants 3 Habdlement, textile, chaussires 113
Mbitaluroe et produits métaliques [} [T pu— 1
Praduits en caoutchous, plastigue & Equiperments élactrinues A%
Equipemants alectriques & Produits en caautchouc, plastious -13
Autres produits industriels 7 Machines et dquipements -139
Hahillemant, textile, chaussures 7 Meétallurgie et produits metalligues. -183
Materiel de transpart ] Butomebile -172
o1 2 3 4 5 & 7 B « 300 180- 180- 140- 120100 - 80 .40 -40 .20 O

A partir des réponses des chefs dentreprise sur une échelle 3 7 graduations, on calcule un solde d'opinion qui exprime la

différence entre la proportion d’entreprises estimant gu'il y a eu progression et celles qui jugent qu'il y a eu détérioration.
Les soldes d'opinion agrégés se situent ainsi entre les deux bornes +200 et -200.

Mombre moyen de jours de fermeture exceptionnelle Evolution de I'activité dans les services
dans les services {par rapport au mais précédent, solde d'opinion]
Pragrammation, consed |1 Edition -30
Servioes d'infarmatian " Senvices d'information =48
Activités uridiques et comptables | 2 Activités juridiques et compiabies -52
Transparts et entrepasage Iz P'\o_gr_almnlbnl. conseil o .41
Esten E Sepige fucimun ot dingriei; -
Conseil de gestian | 3 Transports et entreposage =107
Hettoyage | 3 Conseil de gestion il
Activités d'architecture et.., | Lozation -112
Tranail temparaine | Tatal services
Publicité et études da marche | 5 Publicisé et etudes de marché =17
Total services s ] Hettayage -1
Location | 7 Autres activités de serdices 154
Raparation automobila | q Traval tempaoraine - 164
Autres activités de services | 12 Restauration -1
Hebergesment | 12 Beparation automobile =17
Rastauration | 4 Habemeament =185
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Source : Banque de France
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Annexe 2: Estimation de la perte d'activité par branche par semaine de
confinement (Banque de France, 08/04/20)

{en %)

Branche d’activité Poids dans la VA Impact sur I'activité

ors d'une semaing type de confinement en mars

Agriculture ¢t industrie 15 -3
Agriculture et industrie agroalimentaire 4 -
Energie, eau, déchets et cokefaction et rathnage 3 -13
Inclustrie manufacturidgre hors alimentaine et cokéfaction-rafinage 9 43
Construction & -75
Services marchands 57 -37
Carmmerce de gres et de déail, ransports, hébergement et restauration it -5
Services financiers et immaohiliers 17 -12
Autres services marchands 2 -H
Services non marchands 22 -9
Total 100 -32

Source : Banque de France

Annexe 3: Estimation de la perte d'activité liée aux mesures d’endiguement par
branche (INSEE, 09/04/20)

Contributions a
Branches d::?la d':::::ré Jﬁ:ﬁ:ﬁ
PIB (en points de
PIB)
Agricubure, sylviculture et péche 2 10% 0,2
Industrie 14 43 % &
Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produils 4 base de tabac 2 5% o
Cokéfaction et raffinage 02 80 % 4]
Fabricotion d'éguipements électriques, &lectranigues, informatiques ; 1 72% 1
obrication de machines
Fabricotion de matériels de tronsport 1 41 % 1
Fabrication d'autres preduits industriels ] 53 % 3
Indusiries extroclives, énergie, eau, gestion des déchets ef dépollution 2 2% 1
Construdion ] 8F % 5
Services princip. marchands 54 % 22
Commerce ; réparation doutomobiles et de motocycles 10 56 % &
Transports et enfreposage 5 &4 % !
Hébargement et restauration 3 50 % 3
Information et communication 5 34 % 2
Activités fimanciéres et d'assurance 4 0% 4]
Activités immobiliéres 13 1% 0,2
Activités scientifiques et technigues ; services administratifs et de soutien 14 47 % &
Awtres activités de services 3 7% 2
Services princip. mon marchands 2 15% 3
Total 100 =36 % -35
dont princip. marchends 78 42 % 33
dont princip. non marchands 22 15% 3

Lesture - aw @ awril 2020, Pactivité conomigue ouait diminué de 36 % par rapport 4 wvne sitvation normale. Lindustrie, dont lo perbe d'octivile est estimiss

a 43 %, contribuerait @ houtewr de & points de pourcentoge & cebe boisse.
Source : calculs Insee & partir de sources diverses

Source : INSEE
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Annexe 4: Estimation de la perte d'activité par type de source de données ou
moyen d’estimation (INSEE, 08/04/20)

Nombre de branches Nombre de Contribution a la
Source/meéthode directement branches concernées Part dans le PIB perte d'activité
concernées (y.c. sources multiples) (en points de PIB)
Activité essentielle ou bl 29 3% 1]
maintenue
Activité non autorisée 21 21 1% 14
CB a* 18 3% 2
Fédérotion/entreprise &5 o9 2% 15
Hypothése comptable 17 35 16 % &
Total 138 - 100 % =36

Lacture : des donndes de fedérationsfantreprises ont été mobilisées pour lestimation de lodivité dons 99 branches sur 138, et elles ant & lo principole
sovmee uliliste povr 8 d'enire elles. Ces 68 bronches représsntent 22 % du PIB et I'éwmlution de lewr activite contribue 4 hoviewr de =15 points & lo perte
dactivits fotale esfimée.

Mote : * ou-dels de ces 3 branches, les bransacfions par corbes bancaires ont permis de fiobiliser 'estimation de Févolulion de la valeur ajoudés de 18
branches au total

Source : calculs Insee & parfir de sources diverses

Source : INSEE

Annexe 5: Comparaison des pertes estimées d'activité (PIB) pour un mois de
confinement complet par organisme (INSEE, 09/04/20)

o Impact sur la croissance
Organisme Date de publication '"'P““{:‘:Jﬁ?“'m (en pd;:i:ndunn:::r!:m-
tage)
Insee 26 mars 2020 35 3
puis ¥ avril 2020 puis ~36
OCDE 27 mars 2020 anviron =25
OFCE 30 mars 2020 32 2.6
Rexecode 31 mars 2020 3
Bangue de France B awril 2020 32 1,5 /15 jours

Sowrce : Insea, OCDE, OFCE, Rexecode
Source : INSEE

Annexe 6 : Estimation de la perte de consommation finale des ménages liée aux
mesures d’endiguement (INSEE, 09/04/20)

- -
Part dans la Perte de ;&"ﬁrﬂ::’:g;&_
Produits con:?::.mminn' consommation tion (en points de
pourcentage)
Agriculiure, sylviculture et pache 3 10 0
Industrie 44 <t} 17
Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et 15 ] 1
de produits 4 base de tabac
Cokéfoction et rafinage 4 a0 3
Fabrication d'équipements électriques, élecironiques, 3 53 1
informatigues ; fabrication de machines
Fabrication de matériels de fransport 6 94 &
Fabrication dauvires produits industriels 13 1 |
Industries exiractives, &nergie, eau, gestion das 5 4] 0
déchets af dépallution
Construction 2 90 1
Services princip. marchands 46 33 15
Commerce ; réparation daviomobiles ef de motocycles 1 a5 1
Transports et enfreposage 3 83 3
Hébergement et restouration 7 92 7
Information et communicafion 3 12 o
Activités financidres et d'ossurance ] 4] o
Aclivités immohiligres % 0 o
Adtivités scientifiques et techniques ; services adminis- 2 63 1
tratifs et de soutien
Autres octivités de services 4 82 3
Services princip. non marchands 5 i 2
Total 100 =35 =35

* poids dans la dépermse de consommetion finale des ménoges [hors corredlion teriforiok)

Lecture - au @ avil 2020, la consormmation finale des ménages aurait diminué de 35 %. Lo consommation en biens industriels, dont lo perte &'activite et
esfimeés 4 38 %, confribuerait & hauteur de 17 points de pourcenoge & cethe baisse.

Insee & pariir de sources diverses

Source : INSEE

Sowce : calculs
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Annexe 7 : Evolution annuelle des défaillances d’entreprises par pays (en %)
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Source : Coface

Annexe 8 : Volume du commerce mondial des marchandises 2000-2022
(Indice, 2015 = 100)
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Source : OMC
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